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MERCADO DE LONDRES

r: 2.1L Daily - No Time Period C:3060 0:3115 H.3115 L:3058 Bollinger 20 3135.2500 32164582 3054.0418

59.7598

A A AT

LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre

MAR24 3110 -64 3179 3110 3174 MAR24 191,70 | -2,15| 193,90 | 191,70 | 193,85
MAY24 3035 -78 3115 3029 3113 MAY24 180,50 | -2,65 | 183,80 | 180,35 | 183,15
JuL24 2979 -77 3056 2974 3056 JUL24 179,45 | -2,65| 182,55 | 179,35 | 182,10
SEP24 2929 -73 2994 2928 3002 SEP24 179,60 | -2,40 | 182,30 | 179,45 | 182,00

Mercado de Londres Mercado de Nueva York

Soportes: 3110, 3130 & 3175 Soportes: 181,00 & 173,00

Resistencias: 3070 & 2995 Resistencias: 182,50, 187,50, 190,50 & 195,25

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

En la Ultima ronda de previsiones de cosechas de Brasil, StoneX presentd su Ultimo informe apuntando que la produccion de café de Brasil podria ser de
alrededor de 67 millones de sacos el proximo afio cafetalero 2024/25, un aumento del 4,20% con respecto al afio actual. Su prevision anticipa que se produciran
aproximadamente 44,30 millones de sacos de café ardbica, en su mayoria natural, un 3,60% mas que el actual afio 2023/2024, junto con un unos 22,70
millones de sacos de café Conillon robusta, un 5,50% mas que el actual afio 2023/2024. Esta estimacion esta en linea con el promedio otras previsiones
independientes que prevén en promedio que la produccion total de café de Brasil en 2024/2025 alcanzara potencialmente los 68 millones de sacos. StoneX se
alinea con otros estudios de campo confirmando que la produccién potencial estimada en Brasil para el proximo afio cafetalero 2024/2025 probablemente se
haya reducido debido a las altas temperaturas récord y un predominante clima seco relacionados con el fendmeno climatoldgico de El Nifio, que han sufrido las
zonas cafeteras durante los Ultimos meses de 2023.

Los precios internos del robusta en Brasil alcanzaron su nivel mas alto esta semana desde octubre de 2021. El indice CEPEA/ESALQ para el tipo robusta
promedio los 802,67 Reales brasilefios por saco de 60 kilos, un aumento del 8% (casi 60 reales por saco) respecto al promedio de diciembre 2023.

Una vez mas se confirmaron lluvias moderadas en la mitad norte del pais. Los proximos cinco dias las zonas centro y sur tendran posibles chubascos de aislados
a dispersos. Se esperan condiciones similares durante el periodo de los préximos 6 a 10 dias.

El délar spot volvié a fluctuar este pasado jueves dentro de estrechos margenes frente al Real, para cerrar la sesion con un ligero incremento, en linea con el
avance de la moneda norteamericana frente a otras divisas de paises emergentes exportadores de materias primas, en una jornada marcada por datos que
reforzaron que el recorte de las tasas de interés de Estados Unidos podria retrasarse hasta junio o incluso mas tarde. El dolar spot cerro la jornada en 4,9523.

VIETNAM

Los precios de café en las tierras altas centrales de Vietnam alcanzaron un récord de VND 82.000 (USD 3,34) por kilo a principios de esta semana. Los precios
del café robusta alcanzaron este mes el récord de los Ultimos 28 afos, alcanzando los 3.435 ddlares por tonelada, segiin mostraron las cifras de la Bolsa
Mercantil de Vietnam, que dijo a su vez que la oferta limitada y las tensiones en el Mar Rojo haran que el precio del café continte subiendo.

La Autoridad Aduanera de Vietnam informd que las exportaciones de café del pais durante el mes de enero registraron una subida del 14,80% con respect al
mes anterior, alcanzando un récord de 3.971.100 sacos exportados. Esta cifra es superior a los 3,25 millones de sacos que se habian previsto inicialmente para
las exportaciones de café del mes. Estas cifras superan el promedio del mes de enero para las exportaciones de café de Vietnam, que se cifra en unos 2,36
millones de sacos. Las exportaciones acumuladas durante los primeros cuatro meses del actual afio cafetalero fueron de 1.019.417 sacos, un 11,24% mas que
en el mismo periodo del afio anterior, cuando se llegd a exportar un total de 10.088.350 sacos.

Si bien las estadisticas de exportacion proporcionadas por las autoridades de Vietnam son muy altas, este desempefio durante enero de Vietnam en 2023 puede
atribuirse en parte al bajo periodo de actividad en el interior durante el festivo Afio Nuevo Lunar, el Tet. El afio cafetalero 2022/23 registré una produccion total
de 27,60 millones de sacos y unas exportaciones totales de 25,40 millones de sacos.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

En el contexto del fendmeno climatoldgico de El Nifio, la region de Centroamérica histéricamente experimenta un clima mas seco de lo habitual en estas
circunstancias. A pesar de ello, los informes de Honduras han indicado que hubo lluvias bastante importantes durante la recoleccién a principios de diciembre.
Desde entonces, el tiempo ha mejorado y las actividades de recoleccién pudieron progresar sin importantes interrupciones. Mientras tanto, en Nicaragua habria
un riesgo potencial de sequia en las etapas de desarrollo del grano del café; pero sin embargo, hay informes posteriores de que el impacto de este clima mas
seco no ha sido tan severo como se anticipd inicialmente. En su mayor parte las condiciones climaticas se han normalizado en la region centroamericana, y en
esta etapa hay pocos indicios de que haya mas estrés climatico que obstaculice la salud de los arboles antes de la proxima floracién que se producira a
comienzos de 2024.

Mas al sur, se espera que la proxima recoleccion comience dentro de un par de meses en Peri, donde las primeras previsiones para la proxima campafia
2024/25 indican que la produccion sera marginalmente menor que la del afio actual para un total de 4 millones de sacos.

OTROS

La estrategia de Etiopia y su hoja de ruta tienen como objetivo cuadriplicar los ingresos por exportaciones de café del pais a entre $ 3.6 mil millones y $ 4.6 mil
millones para 2033, frente a los $ 780 millones de 2019. Se prevé que el volumen de exportacion aumente en un 160% a los 1,26 millones de toneladas,
partiendo de las 470.000 toneladas de 2019. El plan esta disefiado para mejorar toda la cadena de suministro, particularmente enfocada en los productores, de
modo que sus ingresos se quintupliquen. Su objetivo es crear 2,7 millones de puestos de trabajo en el sector. Para lograr estos ambiciosos objetivos, la
Autoridad Etiope del Café y el Té (ECTA) estd invirtiendo en investigacion y desarrollo de nuevas variedades de café que sean “resilientes al clima, resistentes a
las enfermedades, de alta produccién y de alta calidad”.

DEMANDA / INDUSTRIA

Nestlé registroé unas ventas de 93.000 millones de francos suizos (-1,5%). El negocio del café registrd a su vez un crecimiento elevado aunque sea de un solo
digito a pesar de la desaceleracion de Nespresso, respaldado por una fuerte demanda en los canales exteriores. El crecimiento organico de Nespresso fue del
5,3%, con precios del 3,3%. El tipo de cambio de CHF frente al USD afecté negativamente las ventas en un 6%. Las ventas reportadas de Nespresso
disminuyeron un 1,2% a los 6.400 millones de CHF.

JDE Peet's, propietario de marcas de café como Douwe Egberts y Kenco, registré un aumento en el beneficio operativo organico durante 2023 frente a una
caida inicialmente prevista por los analistas, y el grupo confirmd que esperaba que el crecimiento continuara este nuevo afio 2024. La cifra de EBIT del grupo
alcanzo los 1.130 millones de euros, con un aumento organico del 1,1% (+6% excluyendo Rusia). Los analistas habian previsto una caida organica del 1,8% tras
una caida del 9,3% en 2022. Las ventas organicas aumentaron un 3,9% después de acelerarse al 4,3% en el segundo semestre.

Al ingresar al mercado indio en 2012, Starbucks se centrd inicialmente en tiendas de alto perfil en los principales centros de las ciudades mas importantes del
pais. Sin embargo, desde entonces se ha diversificado hacia ciudades de segundo y tercer nivel de la India con una cartera de establecimientos de formato mas
pequefio y de autoservicio. La cadena se esta expandiendo a buen ritmo ya con 375 tiendas en 50 ciudades que atienden a mas de 400.000 clientes por semana.
Dado que los indios consumen aproximadamente 4,3 billones de INR (51.500 millones de dodlares) en café cada afo, es comprensible el por qué las cadenas
internacionales de café ven enormes oportunidades en el pais. En octubre de 2023, el director ejecutivo de Costa Coffee, Philippe Schaillee, describi6 a la India
como uno de los “diez principales” mercados prioritarios de la cadena de café con sede en el Reino Unido. Costa, que opera en India con el licenciatario Devyani
International Ltd, ya tiene mas de 150 tiendas en todo el pais.

Las existencias de café Arabica certificado contra la Bolsa de NY aumentaron en 8.565 sacos, hasta 315.827 sacos. La clasificacion pendiente
disminuyd en 6.555 sacos hasta los 120.427 sacos.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,08209 | 1,08396 | 1,08142

Pag.2 de 3



. " h
ICaNqS www.iconacafe.com CoetfeCie

23/02/2024 16:41 iconacafe@iconacafe.com raders
~ OTROS COMENTARIOS

La industria cafetera europea ha instado a la Uniéon Europea a retrasar la implementacion de sus normas sobre deforestacion, citando un
impacto potencialmente devastador para millones de productores. La prohibicion de la UE de importar productos basicos producidos en tierras recientemente
deforestadas obligara a las empresas a rastrear sus suministros hasta una parcela de tierra presentando pruebas al respecto, que incluye las coordenadas de
geolocalizacién de las granjas. No hacerlo haria que los importadores incurrieran en costosas sanciones. Si se implementa el 30 de diciembre como estaba
previsto, “las perturbaciones seran devastadoras, sobre todo para los millones de pequefios productores para quienes la UE es un mercado importante”, dijo la
Federacion Europea del Café. Alrededor del 80% de los productores de café no han mapeado sus parcelas y no tendrian capacidad para cumplir estas nuevas
normas, seglin una encuesta preliminar de la Organizacion Internacional del Café.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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